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Margin Total Persa

Cih Parhuhutan Siturmnorang

P Kemampuan PT Total
Bangun Persada Tbk
(TOTL) menjaga
kepercayaan pelanggan
menjadi kund utama
pertumbuhan kinerja
keuangan perseroan.
Sebab, hampir 70%
dari total kontrak
tahunan berasal dari
pelanggan tetap tanpa
melalui tender.

Citigroup Indopesia menyebutkan
sekitar 70% dard konirak tahun lalu
sehesar Bp 4 trillun berasal dard pe-
langgan tetap tanpa tender. Pelang-
gan haru berkontribusi sekitar 0%
terhadap perolehan kontrak tahun

L.

Selain dipercayal pelanggan lama,
analis Citigroup Indonesia Ferry
Wong menufiskan, Total Bangun Per-
saidn memillkd margln laba terbesar
dibandingkan seleruh emiten kon-
struksi.

Margin bersih hingga kuartai 111-
2011 mencapai 7.5% atau melampaui
WIHA (3,95, FTPP (2,1%), dan ADHI
(1%}, Adapun, margin kotor persesoan
mencapal 15,6% janh di atas PTPP
{10,8%), ADHI (3.9%), dan WIEA (7.5%).

Total Bangun Perssda merupakan
miten konstruksi dengen, kealifan
dalam pembangunan progertl mas-
pun gedung bertinglat. Berdasar-
kan Bporan Ciligroup indenesia, kon-
struksi menara berlingkat berkon-
irilvizal sekitar 36% terhadap pends-
patan persaroan dan sisanya disum-
bangkan pengerfaan gedung pusat
perbelanjaan (17%), bangunan per-
kantoran (11%), dan lain-lain,

Terkait peridraan kinerja keuangan
perseroan tahun ini, Ferry Wong
menyebutian, Total Bangun diun-
tuiyghan perbaikan kondlisi skonomi.
D antaranya, rendabnya tinglat suk
bunga perbankan memicu pesatnya
pembangunan gedung perkantoran
dam bangmnan tingel of sekitar pintu
sk serts ke lear jalan tol,

Pengesahan Undang Undang (LT
Pengadain Tanah bagl Pembangun-
an untuk Kepentingan Umum akhir
tahun lalu jugs menjsdi pendormong
tambahan terhadap pertumbuban
kinerja kenangan persercan tabin
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inl, Sebahb, pembangunan jalan tol
berkorelasi poesitl terhadap penam-
hahan gedung bortingkat,

Citigroup Indonesia mempredils]
laba bersih akhir 2011 mencapal Rp
120 miliar atan melampani target
manzjemen senikai Rp 100 miliar, “Wle
lilkat pencapaian perseroan tahun
lalu, kami menargetkan laba bersih
perseroEn tahum ini-berkisar Bp 150-
1 70 miar, Laba bersih inl mencecmin-
kan PER perseroan tahun sekitar 6,8
7.7 kall” wiisnya. Tingginya penca-
paizn laba bersih perseroan tGdak ter-
bepas dari besarnya peroleban kon-
trak baru sepanjang tahun lalo.

Selnin terbulanyn peluang pertunt
teuhas kineria kevnngan perseroan ke
depan, Citigroup Indonesia - menye
ithean, Todal Bangun Persads secara
konsisten mampu mEnjagn neraca
keuangan secara sehat dalam bebe-
rapa tahun terakhir. Menurut Cit-
wroug, kas intermal pereercan hingga
alkchir 2011 eenilai Kp 600 millar. Per-
seTvan mampu menjaga posisl kas dan
eelarn kas daban tiga tabun bertumit
tarut di atas Rp 400 miliar,

Total Bangun juga secara Konsis-
ten membagikan dividen kepada
para pemegang saham. Bahlan, yh
dividen perseroan tahun bnd dipredil-
s berkisar 7% atan setara dengan 50%
dari perolelan laba bersih tahun labu.
Dieh karenn itu, Citigroup Indonesia
menyebutkan Total Bangun sebagai
emiten konstruksl premium berva-
lansi rendah.

Sementara 1tu, Seliretars Peruss-
haan Total Elving Apandi Herman-
ayah Total Bangun mengunglkapkan,
persercan menargetkan pendapatan
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tahwin Inf eenilal Kp 1.7 triliun me-
ninghat dibandingkan estimasi ta-
hum laln Bp 1,5 trifiun, Peninglatan
perobelan hontrak baru akan meng-
genjot pendapatan

“Dengan bertambahnya kontrak
baru, optstanding work kaml alan
bertambah, sehingga pendapatan
‘bisa nafk, Alhasil, lnha bersih ditar-
getkan meninghat 15% inl,” ajarnya,
Tl Bxma Inl. Sedanghan, laba 2011
diprediksi mencapai Bp 110 miliar
ataw melebihi target Bp 100 miliar.

Konstruksl Gedung

Anals CIMB Securities Cindy Effer
i memperkirakan, ralsratn perfum-
buhan laba omiten seldor kensirulosd
dalam tga tshien ke depan berkisar
21%. Membaiknya estimasi kinerin
keuangan sejalan dengnn gencarmyn
program pengembangan infrastralour
vaig dBeananghan pemerintsh, terma-
suk pengesahasn regulasi pengadasn
laban unbuk pembangunin,

“Knml memperkirakan tambahan
pertumbahan wnviulk nilad kentruksl
berkisar 1520, memyusul djsatian-
nya UL Pengadaan Lahan untuk
Pembangunan,” tulisnya. Plhaknya
memperkirmkan emiten konsiruksi
emiien yang memillll sutnber penda-
pailmn berebanjutan altan meraih per
tumbuhan kinerja keuangan lebih
pesat dibandinghan emiten lainnya.

FE Total Persada tahan ini diper-
kirakan turun menjadi 7.6 Kali diban-
dinghan perfode sann tabom lala ge-
bamyak B4 kali, Estimas] pertumbub-
an laba per saham dalam tiga talun
ke depan berkizar 23.1% Perseroan
herpotensi meraih peningikatan kon-
trak talnen inl, seirng dengasn men-
balknya permintaan seltior propert,

Total Persada merupakan emiten
konstruksi yang memiliki keahlian
dalam konsiruksi gedung bertinglont.
Guns menopang pertumindan kines-
ia keangan perseroan, Total Persada
melalul anak wsahanya sedang me-
ngembanghan gedung perkasonan d
Jakarta Selatan. Komtribosi properf
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terhndap kaba diperkirsican 5 10% sepan-
jansg tabuan ini,

Analis BN Securities Mud Lesyaj-
tra mengatalian, Total memiliki sejum-
lah kekuatan untuk menopang per-
tumbithan kinera keoangan ke
depan. I ataranya, lnglat margin
febih hesar dibandinglkan hontralror
Talimyn, manajemen las yang proofent
dan pengerjasn proyel lepat walio

“Permintaan pembangunan ge-
dung bertingkat jugn masih tinggi,
sehingga biss menjadi peluang bag
peninghkatan kinera kevangan per-
seroan ke depan,” tllsnya dalam ls
poran otk saham Total

Peluang perfumbuhan  kinerja
hounmsn perseraan jugn erbuba e
Iring dengan pesatnys pengembangan
gedung bertingkat di Indonesia dalkam
beherapn talnm lerakhir. Membaikny
perelonominn naslonal serta rendaly
nya tingkat suku bunga mendorong
permintaan properi maupun ruang
periantoran terus bertumbuh,

“Total memiliki bran yang kuat
dalem pengerjann gedung finggi, lkare-
na mutn yang dihasilkan. Perusahasn
jugn menerapklan fean consirction
wituk meningkstkan efisiensi dengan
mekanisme memperkec] bahan make-
rial yang terbuang,” mlsnya

BMI Securities Menilal valuasi sa-
ham TOTL masih menarik, sehingga
Iyl untuk dibefi. Sedangkan, penda-
patan total tahwn ini mencapad Kp 1,83
triliun atau naik dibandingkan perki-
raan tohun laly sebesar Bp 1,69 trilk
un. Laba bersih dipredilisl naik dar
peritiraan pada 2011 sebesar Rp 104
miliar menjadi Bp 115 milkar,
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