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Total& potensi untungperusahaan kontraktor
perusahaan. Sebagai gam-'
barari pada 2.000 .hingga'",,,,...'< .

ukup menarik me-, 2005, persero,~'i tE:~'!Pme-
nyoroti kinerja PT., nyelesaikan 39. 'proie~~dwi
Total Bangun Per- Grup p'ara, 19 proyeWa~ri
sada Tbk. Mes~ ba- Grup' Ramayana, delapan'

'iasuk ke bursa pada ,?e~Jull proyek dari Grup Sinarm~,'
6, perusahaan kontiaktor dan enam proyekdariGrup
telah konsisten membuku- AgungPodomoro. .
laba dalam 35 tahun ter- Analis PT Kim Eng Secu-

ii,kecualipada 1995.. rities 'Andrey Wijaya menilai '
Totalyangmemfokuskanbis- hal tersebut sebagai bentuk
:nyapada usaha bidang kon- kepuasan pelanggan, yang
, i dan pengembangan ge- juga melakukan penunjukail
ng premium, sejak 2003 te- langsung dalam pengerjaan
1mengantongi 193 k~ntrak proyek. .
lja yang terdiri dari proyek Sedangkan dari sisi neraca,
nstruksi (91%) serta desain laporan keuangan Totaldinil,ai
n bangun (9%).Dimanasek- kuat. Jumlah belanjamodal ta-,
r swasta menyumbang 90% hunan hanya Rp5 miliar,jauh

royek,dan sisanyadari peme- lebihrendah dibandingkailcl~~
Iltah. ngan ringkat pemasukan seJ5e..
Dari jumlah tersebut sekitar sar Rp1,2 triliun dan aset seni~

5% proyekdatang dari kelom- laiRp791miliarpada 2905. f.

ok usahabesaryangkemudi- BelanjamodalY<Y1grendah'

n menjadi pelanggan tetap ini menjadi kebijakan perusa-

haan.untuk meminimalisasi
aset tetapnya. Secara khustis,
satu-satunya aset tetap perse-
roan dengan nilai cukup besar
hanyal~ gedung kantor pusat
di Jakarta.

Selain.itu, perusahaan juga
dinilai baik' dalam mengelola
modal ketjanya.Initerlihatdari
periode penagihan (collection
periocf)yangsingkat,hanya30
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hari dibandingkail perusahaan
sejenis yang mencapai 60 hari.
Akibatnya perseroan menik7
mati posisi kaS,dimana kas dan
setaro kas menyumbang 8% da"
ri total aset pada semester satu.

Sementara itu, harga saham
Total telah naik 46,6% menjadi
Rp505 per penutupan kemarin
sore, dibandingkan dengan
harga penavvaran perdana

;Rp345per lembar. komendasikan beli terha~ap'
~ecararegional,saham To- sqham Total, dengan target

tal',dianggap,lebihrendah cli- harga Rp550 per lembar atau
bandingkan perusahaan kon- diperdagangkan pada level
struksi lainnya.Padahal ring- 12,3 kali PE2007 atau 2,6 kali
kat keuntungan (return) pe- rasio harga saham dibanding-
megang saham sebesar kan nilaibuku (PB)2007.
22,2% dan keuntungan 'aset. "Sekarang ini, saham diper-

, 11,3%adalah yang tertinggi dagangkiill terdi~k(mJUban-
di kavvasan. '. . dingk~Il.1\dhLI<!!r£a.,DcLlam

Nam~, valuasi siihamnya"pand~~.~;mr~' dan
inasuk kategori terendah, profitabilitaSyang leBifi',tinggi
dengan 10,5 kali PER (rash clan'posisikasyangku~qnem.
harga saham dibandingkan buat Total)ayak diperoagang-
laba) 2006. kan premituD,"kata dia dalam

, laporan risetnyayang' terbit
Barga premium . bulan lalu;, , .t'

Andrey meni}ai saham de- . ,Kedepan, ringginya~-
ngan kode TOTL ini layak buhan prOdukdomestikbruto
diperdagangkan pada harga ditambah prospek penurunan
premium karena margindan s~ bunga diperkirakanbakal
profifabilitasyang lebih ringgi, memicu kegiatankOnStruksidi
dan posisikas yang lebih kuat masa datang. Hal ini tentu saja
daripada perusahaan sejenis bisa mendongkrakkineIja per-
sepertiPTAdhiKaryaTbk. seroan untuk lebih baik. (pudjL

Karena itu Andrey mere- lestari@bisnis.co.id)


